DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BO Personas fisicas con residencia fiscal en México N/A

Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacién de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en ddlares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara
tener una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de
inversion de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente
invertido en instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversion
recomendado es de mas de tres afios. Por su grado de especializacion, este
fondo se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos
de inversibn no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de
administracién o comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de administraciéon estin encomendadas a
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversién. La vigilancia del Fondo de inversién esta asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversiéon en un lapso de un dia, es de 21.2 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada.
La informacion de valor en riesgo es valida inicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio historico
Serie “BO”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

c)El fondo seguird una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para

entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo y
con base en este calculo poder establecer las estrategias y seleccion de activos que
conformen el portafolio de inversién. Se reconoce que la relaciéon existente entre
diferentes clases de activos es dindmica y por tanto sujeta a cambios en el tiempo.
De esta manera, la identificacion de la relacién que prevalece entre los diferentes
tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la diversificacion de la
cartera y con ello la relacién de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de
inversion. El proceso de seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno
observado en horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos
objetos de inversion y fomentard la aplicaciéon de un analisis estructural del
entorno econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas de
productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o region.
La decision y estrategia adoptadas tendran como punto de partida estimados y
posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones apropiadas, nos
permitan incurrir en una mayor exposicion hacia activos de mayor retorno
esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y volatilidad nos dirijan
hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos con

vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countrycode
=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de inversién de
al menos 3 afios.

e) No invertird en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados

bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Ultimo | Ultimos | Ultimos |  Aiio Afio Afio

Mes 3 meses |12 meses| 2020 2021 2022

Re"g;’:t"f"t" 1.075% | 2.505% | -7.756% | 15.652% | 8.045% |-18.933%

Re"‘gg;’f"“’ 1.075% | 2.505% | -7.756% | 15.645% | 8.039% |-18.934%

Tasalibre | 1, 11005 | 10.419% | 10.403% | 4.487% | 3.925% | 7.054%
de Riesgo
Indice de

Referencia | 3.196% | 1.590% | 2.796% | N/D | 14.303% | 1.736%
FTSE

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en
el periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por
comisiones o cualquier otro gasto. El desemperio del fondo en el pasado no
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) La inversion en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversiéon en ETF’s y/o
Trac’s listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices
accionarios de renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado
con la economia global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo
entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento
ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto rendimiento y/o
instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos denominados
en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico
y/o sector privado con nocional tanto en moneda nacional como
extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta
relacionado con la inversién en instrumentos conocidos como bonos
convertibles emitidos tanto por empresas nacionales, como extranjeras
con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre 0% y 15%; en
ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté referido y/o
relacionado con el retorno ofrecido por la inversién en materias primas
entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o a través de
ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por
inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda
emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y fideicomisos
publicos del estado, a través de la inversién en ETF’s y Trac’s, entre 0% y
30%.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje

inversion subyacente

Nombre Tipo
QUAL QUAL* Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IEL * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR* Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera 333,436,277.00 81.25
Total

Por sector de actividad econémica

95.3505

0.6504

TRACKS EXTRANJEROS (TIPO

= BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
DE CAMBIO CIERRE)

FEDERAL BONDES F



https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr
https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr

Comisiones y Remuneraciones

por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente:

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
disminuir el monto total de su inversién. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacién. Lo

anterior, junto con las comisiones pagadas por el fondo,

representa una reducciéon del rendimiento total que recibiria
por su inversion en el fondo.

Serie “BO” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién)

Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos

Pagadas por el fondo de inversion:

con el fondo y ofrecerle descuentos por sus servicios. Para
conocer de su existencia y el posible beneficio para usted,

Serie "BO" Serie "BO" (Serie mas pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
El prospecto de informaciéon contiene un mayor detalle de los
Concepto % $ % $ conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos 0.40800 4.08000 0.40800 4.08000
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.95200 9.52000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.02204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de

$1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia | N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras

Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER; FONDIKA,
S.A. DE C.V., DISTRIBUIDORA DE ACCIONES DE FONDOS
DE INVERSION; MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO; O ROURKE & ASOCIADOS,
S.A. DE C.V.,, SOCIEDAD DISTRIBUIDORA DE ACCIONES
DE FONDOS DE INVERSION

Valuadora

Operadora Covaf, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion

Institucion
calificadora de
valores

N/A

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de atencién a clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran protegidas
ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la administracién
publica paraestatal.

La autorizacién de los prospectos de informacién al publico inversionista no
implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los
Activos Objeto de Inversién que conforman su cartera.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar informacién
o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacion al ptblico inversionista son
los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BO1 Personas fisicas con residencia fiscal en México N/A

Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en doélares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversiéon de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara
tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversiéon
de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en
instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversion recomendado
es de mas de tres afnos. Por su grado de especializacion, este fondo se
recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracién o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracion estan encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia
del Fondo de inversién esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 21.2 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada.
La informacidn de valor en riesgo es valida iinicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BO1”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

Ultimo Ultimos U/t;l;los Afio Afio Afio
Mes 3 meses 2020 2021 2022
meses
Bendi e N/D no | N | v | wp
o Bruto
Rendimient
o Neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre 10.440 10419 10403 4.487 3.925 7.054
de Riesgo % % % % % %

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por
comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado no
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) La inversiéon en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de
paises emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio estd
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversién en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas
nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de
deuda, en directo o a través de ETFs o Trac’s, en ETF's o Trac's
referenciados al rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o
inmobiliarias y en valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del
Estado, organismos y fideicomisos publicos del estado, a través de la
inversién en ETF’s y Trac’s, entre 0% y 30%.

d) El fondo seguira una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos para

entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo
y con base en este calculo poder establecer las estrategias y seleccion de activos
que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que la relacién existente
entre diferentes clases de activos es dindmica y por tanto sujeta a cambios en el
tiempo. De esta manera, la identificacion de la relaciéon que prevalece entre los
diferentes tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la
diversificacion de la cartera y con ello la relacion de riesgo/rendimiento
presente en la estrategia de inversion. El proceso de selecciéon de activos
comienza con el andlisis del retorno observado en horizontes de largo plazo
para cada uno de los tipos de activos objetos de inversion y fomentara la
aplicaciéon de un andlisis estructural del entorno econémico que, de manera
enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el estudio de tendencias
demogréficas, como el analisis de mejoras en las tasas de productividad y/o
desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o regioén. La decision y
estrategia adoptadas tendran como punto de partida estimados y posturas de
riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones apropiadas, nos permitan
incurrir en una mayor exposicién hacia activos de mayor retorno esperado,
mientras que bajo condiciones de incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia
alternativas de inversién menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos con

vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryc
ode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados

bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje

inversién subyacente

Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera 333,436,277.00 81.25
Total

Por sector de actividad econémica

59.3505

0.6504

TRACKS EXTRANJEROS (TIPO

= BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
DE CAMBIO CIERRE)

FEDERAL BONDES F



https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr
https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente:

Serie “BO1” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién)

Pagadas por el fondo de inversion:

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que
usted recibiria un monto menor después de una operacion.
Lo anterior, junto con las comisiones pagadas por el fondo,
representa una reduccion del rendimiento total que
recibiria por su inversion en el fondo.

Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
servicios. Para conocer de su existencia y el posible

beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.

Serie "BO1" Serie "BO" (Serie mas
representativa) . ., .
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle de
Concepto % $ % $ los conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos 0.43200 4.32000 0.40800 4.08000
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.64800 6.48000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.26204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversion de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones

inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un

diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversién

Institucién N/A

calificadora de

valores

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de atencidn a clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran protegidas
ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la administracién
publica paraestatal.

La autorizaciéon de los prospectos de informacién al publico inversionista no
implica certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los
Activos Objeto de Inversién que conforman su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacion
o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Uinicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversiéon como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BO2 Personas fisicas con residencia fiscal en México N/A

Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacion 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversioén, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara
tener una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de inversion
de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en
instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversién recomendado es
de mas de tres afios. Por su grado de especializacioén, este fondo se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracién estdn encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia
del Fondo de inversion esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 21.2 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada.
La informacidn de valor en riesgo es valida iinicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BO2”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

Ultimo Ultimos UIZ’;OS Afio Afio Afio
Mes 3 meses 2020 2021 2022
meses
BEndinl oo N/D no | oamp | N |
0 Bruto
Rendimient
o Neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre 10.440 10419 10403 4.487 3.925 7.054
de Riesgo % % % % % %

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por
comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado no
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversién activa.

b) La inversiéon en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de
paises emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio esta
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversién en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre
0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté
referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la inversiéon en materias
primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o a
través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento
ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de
deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversion en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguird una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos para

entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo
y con base en este calculo poder establecer las estrategias y seleccion de activos
que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que la relacién existente
entre diferentes clases de activos es dindmica y por tanto sujeta a cambios en el
tiempo. De esta manera, la identificacion de la relacion que prevalece entre los
diferentes tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la
diversificacion de la cartera y con ello la relacién de riesgo/rendimiento
presente en la estrategia de inversion. El proceso de seleccion de activos
comienza con el analisis del retorno observado en horizontes de largo plazo
para cada uno de los tipos de activos objetos de inversién y fomentara la
aplicacién de un andlisis estructural del entorno econémico que, de manera
enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el estudio de tendencias
demogréficas, como el andlisis de mejoras en las tasas de productividad y/o
desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o regién. La decision y
estrategia adoptadas tendran como punto de partida estimados y posturas de
riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones apropiadas, nos permitan
incurrir en una mayor exposicién hacia activos de mayor retorno esperado,
mientras que bajo condiciones de incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia
alternativas de inversién menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos con

vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryco
de=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados

bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje

inversion subyacente

Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
1'(0).¢ VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera 333,436,277.00 81.25
Total

Por sector de actividad econémica

55.3905

06504

TRACKS EXTRANJEROS (TIPO

== BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
DE CAMBIO CIERRE)

FEDERAL BONDES F
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Comisiones y Remuneraciones

por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente:

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que
usted recibiria un monto menor después de una operacion.

Lo anterior, junto con las comisiones pagadas por el fondo,

representa una reduccién del rendimiento total que recibiria
por su inversion en el fondo.

Serie “B02” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacion)

Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos

Pagadas por el fondo de inversion:

con el fondo y ofrecerle descuentos por sus servicios. Para
conocer de su existencia y el posible beneficio para usted,

Serie "BO2" Serie "BO" (Serie mas pregunte a su distribuidor.
representativa) X L, A
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle de los
Concepto % $ % $ conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos 0.41000 4.10000 0.40800 4.08000
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.41000 4.10000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.04204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta

de acciones

Plazo minimo de permanencia | N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion

Institucién N/A

calificadora de

valores

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de atencidn a clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran protegidas
ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la administracién
publica paraestatal.

La autorizacién de los prospectos de informacién al publico inversionista no
implica certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los
Activos Objeto de Inversién que conforman su cartera.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién
o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacioén, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BOS Personas fisicas con residencia fiscal en México N/A

Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacion 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su p)
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacién de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en doélares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en ddlares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara
tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversion
de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en
instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversién recomendado
es de mas de tres afios. Por su grado de especializacién, este fondo se
recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administraciéon o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracién estan encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia
del Fondo de inversi6n estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 21.2 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacidn, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada.
La informacién de valor en riesgo es valida iinicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BOS”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

El fondo seguird una estrategia de analisis de factores macroecondémicos para
entender el contexto econdémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversioén. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo y
con base en este calculo poder establecer las estrategias y selecciéon de activos
que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que la relacién existente
entre diferentes clases de activos es dinamica y por tanto sujeta a cambios en el
tiempo. De esta manera, la identificacion de la relacién que prevalece entre los
diferentes tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la
diversificacion de la cartera y con ello la relacién de riesgo/rendimiento presente
en la estrategia de inversion. El proceso de seleccién de activos comienza con el
analisis del retorno observado en horizontes de largo plazo para cada uno de los
tipos de activos objetos de inversién y fomentara la aplicacién de un analisis
estructural del entorno econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa,
incluya tanto el estudio de tendencias demogréficas, como el analisis de mejoras
en las tasas de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de
un pais o region. La decision y estrategia adoptadas tendran como punto de
partida estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo
condiciones apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia
activos de mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de
incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos
riesgosas y/o de proteccion de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos con

vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycod
e=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de inversion
de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados

bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:

Ultimo Ultimos 3 | Ultimos 12| . . - Principales inversiones al mes de diciembre 2023
Mes meses meses Afio 2020 | Afio 2021 | Afio 2022 Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
TaGhe . subyacente
nto Bruto e N/b N/b N/b N/D N/D Nombre Tipo
Re;mxn;le 0.969% N/D N/D N/D N/D N/D QUAL QUAL* Variable 61,512,911.00 14.99
1o I_eb 0 IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
Z‘ff;}. o gr: 10.440% | 10.419% | 10.403% | 4.487% | 3.925% | 7.054% ||[FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
— y — - — FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el - -
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por ||LQD LQD Variable 32,997,484.00 8.04
comisiones o cualquier otro gasto. El desempeiio del fondo en el pasado no ||EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro. FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
.. . . ., VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
Régimen y politica de inversion: - -] 3
a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa. VOX VOX Var?a € 22,600,367.00 51
b) La inversién en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a||VCR VCR* Variable 21,443,789.00 5.23
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversion en ETF’s y/o Trac’s | |Cartera Total 333,436,277.00 81.25

listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de
paises emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio esta
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversiéon en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas
nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversién en materias primas entre 0% y 10%; la inversién en valores de
deuda, en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o
inmobiliarias y en valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del
Estado, organismos y fideicomisos publicos del estado, a través de la
inversion en ETF’s y Trac’s, entre 0% y 30%.

Por sector de actividad econémica

55.3905

06504

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
FEDERAL BONDES F

= TRACKS EXTRANJEROS (TIPO
DE CAMBIO CIERRE)
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios

Pagadas por el cliente:

Serie “BOS” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacion)

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que
usted recibiria un monto menor después de una operacién. Lo
anterior, junto con las comisiones pagadas por el fondo,
representa una reduccion del rendimiento total que recibiria
por su inversion en el fondo.

Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
con el fondo y ofrecerle descuentos por sus servicios. Para

Pagadas por el fondo de inversién: conocer de su existencia y el posible beneficio para usted,
Serie "BOS" Serie "BO" (Serie mas pregunte a su distribuidor.
representativa) A L, .
El prospecto de informaciéon contiene un mayor detalle de los

Concepto % $ % $ conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracién de activos 0.50000 5.00000 0.40800 4.08000
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.94204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de

$1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el tltimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones
diferencial sobre el precio actualizado de valuaciéon de dichas acciones, que ha

permanecen en el fondo.

inusuales podrd aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un

ya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

Prestadores de servicios

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversién

Institucién N/A

calificadora de

valores

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de atencién a clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran protegidas
ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la administraciéon
publica paraestatal.

La autorizacién de los prospectos de informacién al publico inversionista no
implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
los Activos Objeto de Inversion que conforman su cartera.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al piblico
inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacion actualizada sobre
la cartera de inversién del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversiéon

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable de Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BM Personas morales con residencia fiscal en México N/A

Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al
rendimiento en ddlares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en
délares americanos con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4
puntos porcentuales en un horizonte de inversion de al menos 3 afios.
Adicionalmente, el fondo buscara tener una seleccion de activos dindmica que
ofrezca una estrategia de inversion de menor volatilidad que la observada en
un portafolio meramente invertido en instrumentos de renta variable global.
El horizonte de inversién recomendado es de mas de tres afos. Por su grado
de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos
de inversidbn no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de
administracién o comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de administracidon estan encomendadas a
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversién esta asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién
realizada. La informacién de valor en riesgo es valida inicamente en
condiciones de mercado normales.)

Desempeiio histérico

Serie “BM”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses més 4 puntos

Ultimo | Ultimos 3| Ultimos

Afio 2020 | Afio 2021 | Afio 2022

c) El fondo seguird una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo y
con base en este calculo poder establecer las estrategias y seleccion de activos
que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que la relacién existente
entre diferentes clases de activos es dindmica y por tanto sujeta a cambios en el
tiempo.

De esta manera, la identificacion de la relacion que prevalece entre los diferentes
tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la diversificacién de la
cartera y con ello la relacion de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de
inversién. El proceso de seleccién de activos comienza con el analisis del retorno
observado en horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos
objetos de inversiéon y fomentarad la aplicacién de un andlisis estructural del
entorno econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas de
productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o regién.
La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida estimados y
posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones apropiadas, nos
permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de mayor retorno
esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y volatilidad nos
dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de proteccién de

capital.
d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos con
vencimiento a tres meses

(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countrycod
e=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de inversiéon
de al menos 3 afios.

e) No invertird en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados
bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Mes meses | 12 meses Composicion de la cartera de inversion:
Rendimiento Principales inversiones al mes de diciembre 2023
Bruto 1.138% | 2.610% | -7.493% | 15.822% | 8.193% |-18.789% Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
Rendimiento inversion subyacente
Neto 1.138% | 2.609% | -7.493% | 15.815% | 8.188% |-18.790% TG Tipo
- " -
Z“S"."br € | 10.440% | 10.419% | 10.403% | 4.487% | 3.925% | 7.0549% | | |LQUAL QUAL Variable 61,512,911.00 1499
e Riesgo 1EI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
RIndlce d? 3196% | 1.590% | 27969 N/D 14303% | 1.7369% FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
ef;;gg”" 196% | 1.590% | 2.796% | N/ O S750% ) TFLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en LQD LoD ™ Variable 32,997,484.00 8.04
el periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por | | EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
comisiones o cualquier otro gasto. El desempeiio del fondo en el pasado no FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
necesariamente es indicativo del desemperio que tendrd en el futuro. VGT VGT * Variable 23,732,201.00 c73
- - . . VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
Régimen y politica de inversion: = -
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa. VCR VCR Variable 21,443,789.00 5.23
b) La inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a Cartera 333,436,277.00 81.25
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Total

Trac’s listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices
accionarios de renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado
con la economia global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo
entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento
ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto rendimiento y/o
instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos denominados
en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico
y/o sector privado con nocional tanto en moneda nacional como
extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta
relacionado con la inversién en instrumentos conocidos como bonos
convertibles emitidos tanto por empresas nacionales, como extranjeras
con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre 0% y 15%; en
ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté referido y/o
relacionado con el retorno ofrecido por la inversién en materias primas
entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o a través de
ETF’s o Trackers, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido
por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda
emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y fideicomisos
publicos del estado, a través de la inversion en ETF’s y Trac’s, entre 0% y
30%.

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BM” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reducciéon del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BM" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
- - El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracion de activos 0.40800 4.08000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.95200 9.52000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.02204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversion de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE CV. CASA DE
BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al ptblico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificaciéon sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atenci6n a clientes documento o el prospecto de informacion al ptblico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . ., . L. L.
py— — Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
Paginas electrénicas T . . .
y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
Operadora www.gbmfondos.com.mx s . A . ; . . .
Distribuid b publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
istribuidora(s) WWW.SDIN.COM. MX actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BM1 Personas morales con residencia fiscal en México N/A

Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacion 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en doélares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en ddlares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara
tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversién
de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en
instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversién recomendado es
de mas de tres afios. Por su grado de especializacion, este fondo se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracién o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracién estdn encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia
del Fondo de inversion estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 21.2 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada.
La informacién de valor en riesgo es valida inicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio historico
Serie “BM1”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo | Ultimos Ult;rgos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 2020 2021 2022
meses
Bl N/D no | N | N | N
0 Bruto
Rendimient
o Neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre 10.440 10419 10403 4.487 3.925 7.054
de Riesgo % % % % % %

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por
comisiones o cualquier otro gasto. El desempeiio del fondo en el pasado no
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

c) Elfondo seguira una estrategia de inversién activa.

d) La inversidon en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de
paises emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio esta
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversion en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre
0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté
referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la inversiéon en materias
primas entre 0% y 10%; la inversién en valores de deuda, en directo o a
través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento
ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de
deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversién en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

f) El fondo seguira una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo
y con base en este calculo poder establecer las estrategias y seleccién de activos
que conformen el portafolio de inversidn. Se reconoce que la relacion existente
entre diferentes clases de activos es dinamica y por tanto sujeta a cambios en el
tiempo. De esta manera, la identificacion de la relacién que prevalece entre los
diferentes tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la
diversificacién de la cartera y con ello la relacién de riesgo/rendimiento
presente en la estrategia de inversion. El proceso de seleccién de activos
comienza con el andlisis del retorno observado en horizontes de largo plazo para
cada uno de los tipos de activos objetos de inversiéon y fomentara la aplicacion de
un analisis estructural del entorno econémico que, de manera enunciativa mas
no limitativa, incluya tanto el estudio de tendencias demograficas, como el
andlisis de mejoras en las tasas de productividad y/o desempefio de las tasas de
inflacién dentro de un pais o region. La decisién y estrategia adoptadas tendran
como punto de partida estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma
que, bajo condiciones apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor
exposicion hacia activos de mayor retorno esperado, mientras que bajo
condiciones de incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia alternativas de
inversién menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryco
de=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversién de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados
bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje

inversion subyacente

Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOXx VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera 333,436,277.00 81.25
Total

Por sector de actividad economica
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DE CAMBIO CIERRE)



https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr
https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BM1” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reducciéon del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BM1" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
- - El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracion de activos 0.44700 4.47000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 1.04300 10.43000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 541204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversion de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE CV. CASA DE
BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al ptblico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V.,, Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atenci6n a clientes documento o el prospecto de informacion al ptblico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . ., . L. L.
Paginas electronicas Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
Operadora www.gbmfondos.com.mx s . A . ; . . .
— publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversiéon

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable de Inversion ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BMS Personas morales con residencia fiscal en N/A
Clave de Pizarra GBMPICT México
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversiéon, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo
que el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al
rendimiento en délares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en
ddlares americanos con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos
porcentuales en un horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente,
el fondo buscara tener una seleccién de activos dindmica que ofrezca una
estrategia de inversiéon de menor volatilidad que la observada en un portafolio
meramente invertido en instrumentos de renta variable global. El horizonte de
inversion recomendado es de mas de tres afios. Por su grado de especializacion,
este fondo se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos
financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracién o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administraciéon estdin encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia
del Fondo de inversién esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversién respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversion en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada.
La informacion de valor en riesgo es valida inicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BMS”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ult;rgos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 2020 2021 2022
meses
LGTHEE ) N/D no | nop | o | N
0 Bruto
Rendimient
o Neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre 10.440 10419 10.403 4.487 3.925 7.054
de Riesgo % % % % % %

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por
comisiones o cualquier otro gasto. El desempeiio del fondo en el pasado no
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) La inversiéon en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises
emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF's y/o Trac’s cuyo desempefio estd
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversiéon en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre
0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté
referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la inversiéon en materias
primas entre 0% y 10%; la inversidn en valores de deuda, en directo o a
través de ETF’s o Trackers, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento
ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de
deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversién en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguird una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para

entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara el contexto
econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada clase de activo
y con base en este calculo poder establecer las estrategias y seleccion de activos
que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que la relacién existente
entre diferentes clases de activos es dinamica y por tanto sujeta a cambios en el
tiempo.

De esta manera, la identificacion de la relacién que prevalece entre los
diferentes tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la
diversificacion de la cartera y con ello la relacién de riesgo/rendimiento
presente en la estrategia de inversién. El proceso de selecciéon de activos
comienza con el analisis del retorno observado en horizontes de largo plazo para
cada uno de los tipos de activos objetos de inversién y fomentara la aplicaciéon
de un andlisis estructural del entorno econdémico que, de manera enunciativa
mas no limitativa, incluya tanto el estudio de tendencias demograficas, como el
andlisis de mejoras en las tasas de productividad y/o desempefio de las tasas de
inflacién dentro de un pais o region. La decision y estrategia adoptadas tendran
como punto de partida estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma
que, bajo condiciones apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor
exposiciéon hacia activos de mayor retorno esperado, mientras que bajo
condiciones de incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia alternativas de
inversién menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos con

vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryco
de=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertird en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados

bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje

inversién subyacente

Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera 333,436,277.00 81.25
Total

Por sector de actividad econémica

993905 —

06504

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
FEDERAL BONDES F

TRACKS EXTRANJEROS (TIPO
DE CAMBIO CIERRE)
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BMS” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reducciéon del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BMS" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
- - El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracion de activos 0.50000 5.00000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversién
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.94204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversion de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE CV. CASA DE
BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al ptblico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificaciéon sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atenci6n a clientes documento o el prospecto de informacion al ptblico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . ., . L. L.
py— — Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
Paginas electrénicas T . . .
y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
Operadora www.gbmfondos.com.mx s . A . ; . . .
Distribuid b publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
istribuidora(s) WWW.SDIN.COM. MX actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE,

administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BE Personas fisicas y morales no sujetas a N/A
Clave de Pizarra GBMPICT retencién de ISR
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizaciéon 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento
en dolares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en doélares
americanos con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos
porcentuales en un horizonte de inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el
fondo buscara tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia
de inversién de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente
invertido en instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversién
recomendado es de mas de tres afios. Por su grado de especializacion, este fondo
se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversiéon no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administraciéon o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracién estan encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn. La vigilancia del
Fondo de inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversiéon en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada. La
informacion de valor en riesgo es valida Unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BE”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses més 4 puntos

Ultimo Mes| Y1timos 3 | Ultimos 121 e 5650 | afio 2021 | Afio 2022
meses meses
Rendimie | ;500 | 5 61005 | 74929 | 15.8229% | 8.193% |-18.789%
nto Bruto
Rendimie| ;5000 | 26100 | -7.492% | 158229 | 8193% | -18.780%
nto Neto
Tasalibre| 1, 1100, | 104199% | 10403% | 4487% | 3.925% | 7.054%
de Riesgo
Indice de
Referenci| 3.196% | 1.590% | 2.796% N/D | 14303% | 1.736%
a FTSE
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto. El desemperio del fondo en el pasado no necesariamente es
indicativo del desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversién activa.

b) La inversiéon en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversiéon en ETF’s y/o Trac’s
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises
emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio esta
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre
0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté
referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la inversién en materias
primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o través
de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido
por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda
emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y fideicomisos
publicos del estado, a través de la inversion en ETF’s y Trac’s, entre 0% y
30%.

7
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El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econdmico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizard el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que
la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por tanto
sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacion de la relacion
que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital importancia
para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la relacion de
riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversidon. El proceso de
seleccién de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentarad la aplicacién de un analisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el analisis de mejoras en las tasas de
productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
regién. La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccién de capital.

El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos
con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryc
ode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados
bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

A

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BE” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversion. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacion) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BE" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., ]
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.40800 4.08000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.95200 9.52000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.02204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepcion Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el altimo afio.
ejecucién de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.

GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE CV. CASA DE
BOLSA; MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no

GRUPO FINANCIERO implica certificaciéon sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Limitada de Fondos de Inversién los Activos Objeto de Inversion que conforman su cartera.
Institucién N/A
calificadora de Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
valores publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacion o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
Centro de atencién al inversionista documento o el prospecto de informacién al ptblico inversionista, por lo que
Contacto Centro de atencién a clientes deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Numero Telefénico 01800-717-7480 . . . .
Horario 8:45 — 13:45 Para mayor informacion, visitar 1:21 pagina electrénica de nuestra opera,dora
Paginas electronicas y/,o fiistr?buido'ra(.s), donde p.odra consultar el pros,pecto de inff)rmacion' ,al
Operadora www.ebmiondos.commx publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
—— . actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable de Inversién ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BE1 Personas fisicas y morales no sujetas a N/A
Clave de Pizarra GBMPICT retencién de ISR
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizaciéon 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su
politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que
el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento
en doélares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en doélares
americanos con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos
porcentuales en un horizonte de inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el
fondo buscara tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia
de inversién de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente
invertido en instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversion
recomendado es de mas de tres afios. Por su grado de especializacion, este fondo
se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracién o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administraciéon estdn encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. La vigilancia del
Fondo de inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacién, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacion de valor en riesgo es valida iinicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BE1”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

c) El fondo seguird una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econdmico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce
que la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la relacion
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversion y fomentara la aplicacién de un andlisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
regién. La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccion de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos
con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr:
code=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y
certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

. Ultimos 3 | Ultimos 12| .. . .
Ultimo Mes| = o meses | 102020 | Afio 2021 | Afio 2022 | | composicién de la cartera de inversién:
Rendimie Principales inversiones al mes de diciembre 2023
nto Bruto| /P N/D N/D N/D N/D N/D Emisora | Archivo objeto de inversién | Monto ($) Porcentaje
Rendimie subyacente
nto Neto | /P N/D N/D N/D N/D N/D T Tipo
- = -
Tasalibre) 1, 1100, | 10.419% | 10403% | 4.487% | 3.925% | 7.0549 |||QUAL QUAL Variable 61,512,911.00 14.99
de Riesgo IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
El rler‘;dimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el | [ELoT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
periodo. = -
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o HERN FLRI\L Var?able SR ELl
cualquier otro gasto. El desempeiio del fondo en el pasado no necesariamente es | [LQD LQD Variable 32,997,484.00 8.04
indicativo del desempefio que tendrd en el futuro. EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
Régimeny politica de inversién: VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa. " - —
b) La inversion en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a VOx VOX Variable 22,600.367.00 5.51
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s | [VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de | |Cartera Total 333,436,277.00 81.25

renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de
paises emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio esta
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversiéon en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre
0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté
referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la inversién en materias
primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o través
de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido
por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda
emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y fideicomisos
publicos del estado, a través de la inversién en ETF’s y Trac’s, entre 0% y
30%.

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BE1” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BEL" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) A L, i
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.44700 4.47000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 1.04300 10.43000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Depédsito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.41204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaraciéon alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L, . L. L.
Péginas electrénicas Para mayor .1nf0rmac10n, visitar 1:21 pagina electrénica de nues.tra oper_a,dora
Operadora W ebmiondos.comms y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
— - publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE,

administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable de Inversién ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BES Personas fisicas y morales no sujetas a N/A
Clave de Pizarra GBMPICT retencién de ISR
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizaciéon 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento
en dolares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en doélares
americanos con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos
porcentuales en un horizonte de inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el
fondo buscara tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia
de inversién de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente
invertido en instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversiéon
recomendado es de mas de tres afios. Por su grado de especializacion, este fondo
se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracién estan encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn. La vigilancia del
Fondo de inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversiéon en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada. La
informacion de valor en riesgo es valida Unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BES”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

7
—

El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econdmico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizard el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce que
la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por tanto
sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacion de la relacion
que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital importancia
para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la relacion de
riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversidon. El proceso de
seleccién de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentarad la aplicacién de un analisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el analisis de mejoras en las tasas de
productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
regién. La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccién de capital.

El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos
con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryc
ode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados
bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

A

. Ultimos 3 | Ultimos 12| , .. . .
Ultimo Mes| = - coc meses | 2102020 | Afio 2021 | Afio 2022 | composicién de la cartera de inversién:
Rendimie Principales inversiones al mes de diciembre 2023
nto Bruto| 1218% | 2.865% N/D N/D N/D N/D Emisora Archivo objeto de inversién Monto ($) Porcentaje
Rendimie subyacente
nto Neto 1.218% 2.865% N/D N/D N/D N/D Nomloe Tipo
- " -
Tasa_IIbre 10.440% | 10419% | 10.403% | 4487% 3.925% 7.054% QUAL QUAL Variable 61,512,911.00 14.99
de Riesgo IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
El rfzr;dimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el | [ELoT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
periodo. = -
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o HERN FLRI\L Var¥able 8L Eats
cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado no necesariamente es ||LQD LQD Variable 32,997,484.00 8.04
indicativo del desempefio que tendrd en el futuro. EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
Régimeny politica de inversién: VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa. — - —
b) La inversiéon en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a VOx VOX Variable 22,600,367.00 5.51
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s | [VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de ||Cartera Total 333,436,277.00 81.25

renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%; en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises
emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar
americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio esta
relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto
rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con nocional
tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o
Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre
0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté
referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la inversién en materias
primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o través
de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido
por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda
emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y fideicomisos
publicos del estado, a través de la inversiéon en ETF’s y Trac’s, entre 0% y
30%.

Por sector de actividad econémica

55.3905
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BES” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BES" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) A L, i
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.50000 5.00000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracioén de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.94204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaraciéon alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L, . L. L.
Péginas electrénicas Para mayor .1nf0rmac10n, visitar 1:21 pagina electrénica de nues.tra oper_a,dora
Operadora W ebmiondos.comms y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
— - publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversioén ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BX Personas fisicas y morales con N/A
Clave de Pizarra GBMPICT residencia fiscal distinta a México
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en
délares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos
con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversion de al menos 3 afos. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversion de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversién recomendado es de mas de tres
afios. Por su grado de especializacidn, este fondo se recomienda a inversionistas con
amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administraciéon o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracién estan encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de
inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversion en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacion
de valor en riesgo es valida Unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BX”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

Ultimo Mes| UItimos 3 | Ultimos 12| . 5500 | afio 2021 | Afio 2022
meses meses

gf:g'r""’:z 1.076% | 2507% | -7.752% | 16.036% | 8673% | -18.591%
’;‘iﬁ‘i’,’;}f 1.076% | 2.507% | -7.7529% | 16.036% | 8673% |-18591%
Z‘;ﬂ;’igs”;: 10.440% | 10419% | 10403% | 4.487% | 3.925% | 7.054%
Indice de
Referenci| 3.196% | 1.590% | 2.796% N/D | 14303% | 1.736%
a FTSE

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones

o cualquier otro gasto. El desempeiio del fondo en el pasado no necesariamente es

indicativo del desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) Lainversion en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%;
en acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF's y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversién en materias primas entre 0% y 10%; la inversién en valores de
deuda, en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados
al rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversién en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguird una estrategia de andlisis de factores macroecon6micos
para entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y
elegir de manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se
analizara el contexto econdémico para determinar el premio por riesgo
asociado a cada clase de activo y con base en este calculo poder establecer
las estrategias y selecciéon de activos que conformen el portafolio de
inversion. Se reconoce que la relacién existente entre diferentes clases de
activos es dindmica y por tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta
manera, la identificacion de la relacién que prevalece entre los diferentes
tipos de activos resulta de vital importancia para mejorar la diversificacion
de la cartera y con ello la relacién de riesgo/rendimiento presente en la
estrategia de inversion. El proceso de seleccién de activos comienza con el
analisis del retorno observado en horizontes de largo plazo para cada uno
de los tipos de activos objetos de inversién y fomentara la aplicaciéon de un
analisis estructural del entorno econémico que, de manera enunciativa mas
no limitativa, incluya tanto el estudio de tendencias demograficas, como el
analisis de mejoras en las tasas de productividad y/o desempefio de las
tasas de inflacion dentro de un pais o regién. La decisiéon y estrategia
adoptadas tendran como punto de partida estimados y posturas de riesgo
controlado de tal forma que, bajo condiciones apropiadas, nos permitan
incurrir en una mayor exposicién hacia activos de mayor retorno esperado,
mientras que bajo condiciones de incertidumbre y volatilidad nos dirijan
hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de proteccién de
capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos
con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?count
rycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y
certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de
valores, valores respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora | Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo

QUAL QUAL* Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
\'[0):¢ VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR* Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente:

Serie “BX” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacion)

Pagadas por el fondo de inversion:

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones
pueden disminuir el monto total de su inversion. Esto
implica que usted recibiria un monto menor después
de una operacién. Lo anterior, junto con las
comisiones pagadas por el fondo, representa una
reduccion del rendimiento total que recibiria por su
inversion en el fondo.

Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus

Serie "BX" Serie "BO" (Serie mas servicios. Para conocer de su existencia y el posible
representativa) beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
Concepto % $ % $ El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Administracion de activos 0.40800 4.08000 0.40800 4.08000 de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos N/A N/A sujeto.
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.95200 9.52000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.02204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion

Institucién N/A

calificadora de

valores

Centro de atencion al inversionista

Contacto

Centro de atencidn a clientes

Numero Telefénico

01800-717-7480

Horario

8:45 - 13:45

Paginas electrénicas

Operadora

www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s)

www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
administracién publica paraestatal.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberdn entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversioén ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BX1 Personas fisicas y morales con N/A
Clave de Pizarra GBMPICT residencia fiscal distinta a México
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de inversion de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversion recomendado es de mas de tres
afios. Por su grado de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con
amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administraciéon estan encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de
inversion esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacién, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BX1”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones

o cualquier otro gasto. El desemperfio del fondo en el pasado no necesariamente es

indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) Lainversion en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%;
en acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio estd relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversiéon en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguira una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos
para entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y
elegir de manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara
el contexto econdmico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccién de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce
que la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacion que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la
relacion de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El
proceso de seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno
observado en horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos
objetos de inversion y fomentara la aplicacién de un analisis estructural del
entorno econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya
tanto el estudio de tendencias demogréaficas, como el andlisis de mejoras en
las tasas de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacion dentro de
un pais o region. La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de
partida estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo
condiciones apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicion
hacia activos de mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de
incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién
menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos
con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podrd celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y
certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL* Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

Por sector de actividad econémica

95.3505

0.6504

TRACKS EXTRANJEROS (TIPO

= BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
DE CAMBIO CIERRE)

FEDERAL BONDES F
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente:

Serie “BX1” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacion)

Pagadas por el fondo de inversion:

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones
pueden disminuir el monto total de su inversion. Esto
implica que usted recibiria un monto menor después
de una operacién. Lo anterior, junto con las
comisiones pagadas por el fondo, representa una
reduccion del rendimiento total que recibiria por su
inversion en el fondo.

Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus

Serie "BX1" Serie "BO" (Serie mas servicios. Para conocer de su existencia y el posible
representativa) beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
Concepto % $ % $ El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Administracion de activos 0.32508 3.25080 0.40800 4.08000 de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos N/A N/A sujeto.
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.75384 7.53840 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 4.19284 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion

Institucién N/A

calificadora de

valores

Centro de atencion al inversionista

Contacto

Centro de atencidn a clientes

Numero Telefénico

01800-717-7480

Horario

8:45 - 13:45

Paginas electrénicas

Operadora

www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s)

www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
administracién publica paraestatal.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberdn entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversioén ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BXS Personas fisicas y morales con N/A
Clave de Pizarra GBMPICT residencia fiscal distinta a México
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de inversion de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversion recomendado es de mas de tres
afios. Por su grado de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con
amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracién estdn encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de
inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacién, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio historico
Serie “BXS”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% | 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones

o cualquier otro gasto. El desemperfio del fondo en el pasado no necesariamente es

indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) Lainversion en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%;
en acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio estd relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversiéon en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversidon. Se analizard el
contexto econdmico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccién de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce
que la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacion que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la relacién
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentara la aplicaciéon de un analisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demogréaficas, como el andlisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
region. La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos

con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y

certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
\'(0).¢ VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

Por sector de actividad econémica

55.3905

06504

TRACKS EXTRANJEROS (TIPO

= BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
DE CAMBIO CIERRE)

FEDERAL BONDES F
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente:

Serie “BXS” Serie "BO"
(serie mas
representativa)

Concepto % $
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75%
porcentaje por operacion)
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacion)

Pagadas por el fondo de inversion:

Informacion sobre comisiones y remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones
pueden disminuir el monto total de su inversion. Esto
implica que usted recibiria un monto menor después
de una operacién. Lo anterior, junto con las
comisiones pagadas por el fondo, representa una
reduccion del rendimiento total que recibiria por su
inversion en el fondo.

Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus

Serie "BXS" Serie "BO" (Serie mas servic-io_s. Para conocer de su exist(.enci.a y el posible
representativa) beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
Concepto % $ % $ El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Administracion de activos 0.50000 5.00000 0.40800 4.08000 de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos N/A N/A sujeto.
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.94204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion

Institucién N/A

calificadora de

valores

Centro de atencion al inversionista

Contacto

Centro de atencidn a clientes

Numero Telefénico

01800-717-7480

Horario

8:45 - 13:45

Paginas electrénicas

Operadora

www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s)

www.gbm.com.mx

Advertencias

Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
administracién publica paraestatal.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberdn entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE,

administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable Accionarias de Inversion ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BXE Personas morales no sujetas a retencion con N/A
Clave de Pizarra GBMPICT residencia fiscal distinta a México
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca
obtener un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento
en dolares americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en doélares
americanos con vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos
porcentuales en un horizonte de inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el
fondo buscara tener una seleccion de activos dindmica que ofrezca una estrategia
de inversion de menor volatilidad que la observada en un portafolio meramente
invertido en instrumentos de renta variable global. El horizonte de inversiéon
recomendado es de mas de tres afios.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades
del consejo de administracién estan encomendadas a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn. La vigilancia del
Fondo de inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad
operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversiéon en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada. La
informacion de valor en riesgo es valida Unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BXE”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mds 4 puntos

c) El fondo seguira una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econdmico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizard el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce que
la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por tanto
sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacion de la relacion
que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital importancia
para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la relacion de
riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentard la aplicacién de un analisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el analisis de mejoras en las tasas de
productividad y/o desempefio de las tasas de inflacion dentro de un pais o
region. La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccién de capital.

El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos
con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate /liborusd3m?countryc
ode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y certificados
bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores, valores
respaldados por activos ni valores estructurados.

d)

Ultimo Ultimos Ultglos Afio Afio Afio Composicion de la cartera de inversion:
Mes 3meses | | oces 2020 2021 2022 Principales inversiones al mes de diciembre 2023
Rendim Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
iento N/D N/D N/D N/D N/D N/D subyacente
Bruto Nombre Tipo
Rendim QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
iento N/D N/D N/D N/D N/D N/D | [tEr IET* Variable 39,328,625.00 9.58
;Yj;‘; FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
Iib.re de 10.;040 10.;019 10;;003 2.487% 3.925% 7.054% FLRN FLRI\i* Variable 33,561,671.00 8.18
Rlesgo LQD LQD Variable 32,997,484.00 8.04
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el | |JEMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por ||FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
comisior'xes 0 cual’qui'er gtra gasto. El fiesempeﬁo flel fondo en el pasado no VGT VGT * Ve 23.732,201.00 c 78
necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro. VOX VOX * Variable 22.600,367.00 So1
Régimen y politica de inversién: VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
a) Elfondo seguird una estrategia de inversién activa. Cartera Total 333,436,277.00 81.25

b) La inversion en ETF's y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a
instrumentos de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s
listados en el SIC vinculados con el rendimiento de indices accionarios de
renta variable cuyo subyacente se encuentre relacionado con la economia
global entre 1% y 80%, en acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en
ETF’s y/o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por bonos
convertibles, bonos de alto rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises
emergentes, y en activos denominados en moneda distinta al délar americano,
entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo desempefio estd relacionado con el
rendimiento ofrecido por bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos
por sector publico y/o sector privado con nocional tanto en moneda nacional
como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta
relacionado con la inversién en instrumentos conocidos como bonos
convertibles emitidos tanto por empresas nacionales, como extranjeras con
un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o
Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté referido y/o relacionado con
el retorno ofrecido por la inversiéon en materias primas entre 0% y 10%; la
inversion en valores de deuda, en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en
ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por inversiones en
bienes raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda emitidos por Empresas
Productivas del Estado, organismos y fideicomisos publicos del estado, a
través de la inversién en ETF’s y Trac’s, entre 0% y 30%.

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BXE” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BXE" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.40800 4.08000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.95200 9.52000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.02204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el tltimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L . P -
po— — Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
Paginas electrénicas L . . 9
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
Operadora www.gbmfondos.com.mx s . L . , . <
Distribuid b publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
istribuidora(s) WWW.gbm.Com.mX actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable Accionarias de Inversion ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BXE1 Personas morales no sujetas a retencion on residencia | N/A
Clave de Pizarra GBMPICT fiscal distinta a México
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:
El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de inversion de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversion recomendado es de mas de tres

afnos.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracion estan encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de
inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informaciéon
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado

normales.)

Desempeiio historico
Serie “BXE1”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

c) El fondo seguird una estrategia de analisis de factores macroeconémicos

para entender el contexto econdmico global y con ello poder plantear y
elegir de manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara
el contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccién de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce
que la relacién existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificaciéon de la cartera y con ello la
relacién de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El
proceso de seleccion de activos comienza con el analisis del retorno
observado en horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos
objetos de inversién y fomentara la aplicacién de un analisis estructural del
entorno econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya
tanto el estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en
las tasas de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de
un pais o regién. La decision y estrategia adoptadas tendran como punto de
partida estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo
condiciones apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposiciéon
hacia activos de mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de
incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversiéon
menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos

con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y

certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones
o cualquier otro gasto. El desemperfio del fondo en el pasado no necesariamente es
indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.
b) Lainversion en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos

de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%,
en acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversiéon en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
\'(0).¢ VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

55.3905
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BXE1” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BXE1L" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) A L, i
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.44700 4.47000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 1.04300 10.43000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Depédsito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.41204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaraciéon alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L, . L. L.
Péginas electrénicas Para mayor .1nf0rmac10n, visitar 1:21 pagina electrénica de nues.tra oper_a,dora
Operadora W ebmiondos.comms y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
— - publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable Accionarias de Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BXES Personas morales no sujetas a retencion con N/A

Clave de Pizarra GBMPICT residencia fiscal distinta a México

Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Fecha de Autorizacion 13 de octubre de 2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de inversion de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversion recomendado es de mas de tres
afios.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracion estan encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de
inversién estd asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacion
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio historico
Serie “BXES”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones
o cualquier otro gasto. El desemperfio del fondo en el pasado no necesariamente es
indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversion activa.

b) Lainversion en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%,
en acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversiéon en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguird una estrategia de analisis de factores macroeconémicos

para entender el contexto econdmico global y con ello poder plantear y
elegir de manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara
el contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccién de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce
que la relacién existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificaciéon de la cartera y con ello la
relacién de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El
proceso de seleccion de activos comienza con el analisis del retorno
observado en horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos
objetos de inversién y fomentara la aplicacién de un analisis estructural del
entorno econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya
tanto el estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en
las tasas de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de
un pais o regién. La decision y estrategia adoptadas tendran como punto de
partida estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo
condiciones apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposiciéon
hacia activos de mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de
incertidumbre y volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversiéon
menos riesgosas y/o de proteccién de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos

con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y

certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
\'(0).¢ VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

Por sector de actividad econémica

55.3905
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BXES” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BXES" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) A L, i
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.50000 5.00000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracioén de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 5.94204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacion de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaraciéon alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L, . L. L.
Péginas electrénicas Para mayor .1nf0rmac10n, visitar 1:21 pagina electrénica de nues.tra oper_a,dora
Operadora W ebmiondos.comms y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
— - publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
de Renta Variable Accionarias Inversioén ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BFF Fondos de inversidn en instrumentos administrados por | N/A
Clave de Pizarra GBMPICT GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., SOFI
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacién 13 de octubre de
2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversién de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccion de activos dinamica que ofrezca una estrategia de inversion de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversién recomendado es de mas de tres
afios. Por su grado de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con

amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Los fondos de
inversion no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administraciéon estdn encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de
inversién esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado

normales.)
Desempeiio histérico

Serie “BFF”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

) El fondo seguira una estrategia de andlisis de factores macroeconémicos para

entender el contexto econdémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce
que la relacion existente entre diferentes clases de activos es dinamica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacion de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacion de la cartera y con ello la relaciéon
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversion y fomentara la aplicacion de un analisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el analisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
region.

La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida estimados
y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccion de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en délares americanos

con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
Mes 3meses | 12 meses 2020 2021 2022 valores respaldados por activos ni valores estructurados.
Rendimi Composicion de la cartera de inversion:
Ber"llf:o N/D N/D N/D N/b N/D N/D Principales inversiones al mes de diciembre 2023
Rendimi Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D subyacente
Neto Nombre Tipo
Tasa QUAL QUAL* Variable 61,512,911.00 14.99
Iib_re de | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054% 1EI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
Riesgo FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el L LR el S e L ET L Sl
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
o cualquier otro gasto. El desemperfio del fondo en el pasado no necesariamente es | |EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
indicativo del desempeiio que tendrd en el futuro. FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
. . . . ., VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
Régimen y politica de inversion: -
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa. VOX VOx * Variable 22,600,367.00 551
b) Lainversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos | [VCR VCR* Variable 21,443,789.00 5.23
de deuda entre 0% y el 99%; la inversidon en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC ||Cartera Total 333,436,277.00 81.25

vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%; en
acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto rendimiento y/o
instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos denominados en
moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo
desempefio estd relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos
como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con
nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversién en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales, como
extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre 0% y 15%;
en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté referido y/o
relacionado con el retorno ofrecido por la inversion en materias primas entre 0%
y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en
ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por inversiones en bienes
raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda emitidos por Empresas Productivas
del Estado, organismos y fideicomisos publicos del estado, a través de la inversién

en ETF’sy Trac’s, entre 0% y 30%.

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BFF” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversiéon. Esto implica que
representativa) usted recibiria un monto menor después de una operacién.
Concepto % $ Lo anterior, junto con las comisiones pagadas por el fondo,
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% representa una reduccion del rendimiento total que
porcentaje por operacién) recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BFF" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
- - El prospecto de informacion contiene un mayor detalle de
Concepto % $ % $ los conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos 0.00000 0.40800 4.08000
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 0.94204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de
$1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al ptblico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacion o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Nimero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45-13:45 . ., n L. L.
Péginas electrénicas Para mayor 'mformamon, visitar lfa pagina electrénica de nue§tra oper.a’dora
Operadora www.2bmfondos.com.mx y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
P - - publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
de Renta Variable Accionarias Inversioén ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BFFE Fondos de inversion N/A
Clave de Pizarra GBMPICT Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizacion 13 de octubre de
2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto neto de comisiones equivalente al rendimiento en délares
americanos ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con
vencimiento a tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un
horizonte de inversion de al menos 3 afos. Adicionalmente, el fondo buscara tener
una seleccién de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversiéon de menor
volatilidad que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos
de renta variable global. El horizonte de inversién recomendado es de mas de tres
afios. Por su grado de especializacién, este fondo se recomienda a inversionistas con
amplios conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversiéon no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administraciéon o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracién estdn encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
inversion esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversioén en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacion
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BFFE”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones
o cualquier otro gasto. El desemperio del fondo en el pasado no necesariamente es
indicativo del desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) El fondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) Lainversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%; en
acciones del SIC en directo, entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto rendimiento y/o
instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos denominados en
moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo
desempefio estd relacionado con el rendimiento ofrecido por bonos conocidos
como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o sector privado con
nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre 0% y 20%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo retorno estd relacionado con la inversién en instrumentos
conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por empresas nacionales,
como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o extranjera, entre 0% y
15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo rendimiento esté referido y/o
relacionado con el retorno ofrecido por la inversién en materias primas entre 0%
y 10%; la inversion en valores de deuda, en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en
ETF’s o Trac’s referenciados al rendimiento ofrecido por inversiones en bienes
raices y/o inmobiliarias y en valores de deuda emitidos por Empresas Productivas
del Estado, organismos y fideicomisos publicos del estado, a través de la inversion
en ETF’s y Trac’s, entre 0% y 30%.

region.

con
(https:

f

www.marketwatch.com/investin
ycode=mr) mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversién de al menos 3 afios.
e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
Podrd celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y
certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

vencimiento a

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

tres

c) El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversion. Se analizara el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce
que la relacion existente entre diferentes clases de activos es dinamica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacién de la cartera y con ello la relacién
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentara la aplicacién de un andlisis estructural del entorno
econdémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o

La decisién y estrategia adoptadas tendran como punto de partida estimados
y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposiciéon hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccion de capital.
d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos

meses

interestrate/liborusd3m?countr

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IEL * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
A0).¢ VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BFFE” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversiéon. Esto implica que
representativa) usted recibiria un monto menor después de una operacién.
Concepto % $ Lo anterior, junto con las comisiones pagadas por el fondo,
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% representa una reduccion del rendimiento total que
porcentaje por operacién) recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BFFE" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
- - El prospecto de informacion contiene un mayor detalle de
Concepto % $ % $ los conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos 0.65000 6.50000 0.40800 4.08000
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversién
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 7.44204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de
$1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversion no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al ptblico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacion o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Nimero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45-13:45 . ., n L. L.
Péginas electrénicas Para mayor 'mformamon, visitar lfa pagina electrénica de nue§tra oper.a’dora
Operadora www.2bmfondos.com.mx y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
P - - publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién |(Series Posibles Adquirentes Montos Minimos
de Renta Variable Accionarias de Inversion ($)
Categoria RVDIS Discrecional Serie BMF Personas fisicas con residencia fiscal en México que mantengan una cartera de N/A
Clave de Pizarra GBMPICT valores por virtud del servicio de gestion de inversiones, por un monto promedio
equivalente en M.N. de al menos 10 millones de UDIS durante los tltimos 12
meses o durante el periodo a partir de la contratacion del servicio de gestion de
inversiones, en caso de haber sido celebrado con una antelacién menor
Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto
Fecha de Autorizaciéon |13 de octubre de
2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en ddélares americanos
ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con vencimiento a
tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener una seleccién
de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversiéon de menor volatilidad
que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos de renta
variable global. EI horizonte de inversién recomendado es de mas de tres afios. Por
su grado de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversiéon no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracion estan encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
inversion esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio historico
Serie “BMF”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

¢) El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce
que la relacién existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacién de la cartera y con ello la relacién
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccién de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentara la aplicacién de un analisis estructural del entorno
econdémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
region. La decision y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversidn menos riesgosas y/o de
proteccion de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos

con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mds una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversién de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y

certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

. Ultimos 3 | Ultimos 12| , . - -
Ultimo Mes| = o meses | A1© 2020 [ Afio 2021 | Afio 2022 || composicién de la cartera de inversién:
Rendimie Principales inversiones al mes de diciembre 2023
nto Bruto | V/D N/D N/D N/D N/D N/D Emisora [ Archivo objeto de inversiéon [ Monto ($) Porcentaje
Rendimie subyacente
ntoNeto | /D N/D N/D N/D N/D N/D T Tipo
- = -
Tasalibre| 1 41005 | 10.419% | 10.403% | 4.487% | 3.925% | 7.054% ||| QUAL QUAL Variable 61,512,911.00 14.99
de Riesgo IEI IEI * Variable 39,328,625.00 9.58
El r[er:jdir}rkliLentto neIt?.?J esddespués de com;'sionesy el guIe obt;;vo el l'tnversionistq en el |[fLoT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones | o FLRN * Variable 33.561,671.00 518
o cualquier otro gasto. El desemperio del fondo en el pasado no necesariamente es -
indicativo del desempeiio que tendrd en el futuro. LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
Régimen y politica de inversién: o FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
a) El f'ondo seguird una' estrategla'de'mverswn activa. . . VGT VGT * Variable 23,732,201.00 578
b) Lainversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos = -
de deuda entre 0% y el 99%; la inversidn en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC Vox VOX Var¥able 22,600,367.00 5.51
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo ||VCR VCR* Variable 21,443,789.00 5.23
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%; | |Cartera Total 333,436,277.00 81.25

en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esta relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en

valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y

fideicomisos publicos del estado, a través de la inversion en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BMF” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversién. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reducciéon del rendimiento
porcentaje por operacién) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BMF" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., .
- - El prospecto de informacién contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracion de activos 0.00000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucion de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversién
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 0.94204 5.02204

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversion de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de 6rdenes Todos los dias hébiles. Horario 8:45-13:45

Ejecucién de operaciones El mismo dia de recepcién Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucion de las mismas.

El fondo de inversidon ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracién publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al ptblico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversién solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversiéon que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atencion a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Nimero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45-13:45 . L - . .
o — Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
Paginas electrénicas A . . i
y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
Operadora www.gbmfondos.com.mx s . A . ; . . .
Distribuid b publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
istribuidora(s) AWW.ShIN.CoM. MX actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al piiblico inversionista
son los Unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

equivalente en M.N. de al menos 10 millones de UDIS durante los tltimos 12
meses o durante el periodo a partir de la contratacion del servicio de gestion de
inversiones, en caso de haber sido celebrado con una antelacién menor

Ver apartado 2. Inciso a) del prospecto

Tipo Fondo de Inversiéon |Series Posibles Adquirentes Montos Minimos ¢de
de Renta Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BMM |Personas morales con residencia fiscal en México que mantengan una carterade |N/A

Clave de Pizarra GBMPICT valores por virtud del servicio de gestion de inversiones, por un monto promedio

Fecha de Autorizacion (13 de octubre de
2023.

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en ddélares americanos
ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con vencimiento a
tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener una seleccién
de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversiéon de menor volatilidad
que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos de renta
variable global. EI horizonte de inversién recomendado es de mas de tres afios. Por
su grado de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversiéon no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracion estan encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
inversion esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversién en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio historico
Serie “BMM”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones

o cualquier otro gasto. El desemperio del fondo en el pasado no necesariamente es

indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversién activa.

b) Lainversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%;
en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al délar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esté relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversion en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

c) El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversién. Se reconoce
que la relacién existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacién de la cartera y con ello la relacién
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccién de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentara la aplicacién de un analisis estructural del entorno
econdémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
region. La decision y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversién menos riesgosas y/o de
proteccion de capital.

d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos

con vencimiento a tres meses
(https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countr
ycode=mr) mds una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversién de al menos 3 afios.

e) No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.
f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y

certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IEL * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

Por sector de actividad econémica
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https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr
https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BMM” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversion. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacion) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BMM" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., ]
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.00000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 0.94204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepcion Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucién de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracion publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificaciéon sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversion solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversidn que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atenci6n a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L, . L. L.
Paginas electrénicas Para I.naylor '1nf0rmac10n, visitar 1:21 pagina electrénica de nues.tra oper.a’dora
Operadora worw sbmfondos.com.mx y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
—— * publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM RETORNO ABSOLUTO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion

Fecha de Autorizacion

servicio de gestion de inversiones, por un monto promedio equivalente en M.N.
de al menos 10 millones de UDIS durante los tltimos 12 meses o durante el
periodo a partir de la contratacién del servicio de gestion de inversiones, en
caso de haber sido celebrado con una antelacién menor. Ver apartado 2. Inciso
a) del prospecto

Tipo Fondo de Inversién | Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
de Renta Variable Accionarias Inversion ($)

Categoria RVDIS Discrecional Serie BME Inversionistas institucionales, fondos de pensiones y personas morales no N/A

Clave de Pizarra GBMPICT sujetas a retencion de iSR que mantengan una cartera de valores por virtud del

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo tiene una estrategia basada en un objetivo de rendimiento y busca obtener
un retorno anual absoluto equivalente al rendimiento en délares americanos
ofrecido por la tasa Libor denominada en délares americanos con vencimiento a
tres meses mas una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de
inversion de al menos 3 afios. Adicionalmente, el fondo buscara tener una seleccién
de activos dindmica que ofrezca una estrategia de inversiéon de menor volatilidad
que la observada en un portafolio meramente invertido en instrumentos de renta
variable global. El horizonte de inversidon recomendado es de mas de tres afios. Por
su grado de especializacion, este fondo se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.
Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Los fondos de
inversiéon no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracion o
comisario: las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las actividades del
consejo de administracién estdn encomendadas a GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
inversion esta asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:

¢) El fondo seguira una estrategia de analisis de factores macroeconémicos para
entender el contexto econémico global y con ello poder plantear y elegir de
manera apropiada el tipo de activo objeto de inversién. Se analizara el
contexto econémico para determinar el premio por riesgo asociado a cada
clase de activo y con base en este calculo poder establecer las estrategias y
seleccion de activos que conformen el portafolio de inversion. Se reconoce
que la relacion existente entre diferentes clases de activos es dindmica y por
tanto sujeta a cambios en el tiempo. De esta manera, la identificacién de la
relacién que prevalece entre los diferentes tipos de activos resulta de vital
importancia para mejorar la diversificacién de la cartera y con ello la relacién
de riesgo/rendimiento presente en la estrategia de inversion. El proceso de
seleccion de activos comienza con el andlisis del retorno observado en
horizontes de largo plazo para cada uno de los tipos de activos objetos de
inversiéon y fomentara la aplicacién de un analisis estructural del entorno
econémico que, de manera enunciativa mas no limitativa, incluya tanto el
estudio de tendencias demograficas, como el andlisis de mejoras en las tasas
de productividad y/o desempefio de las tasas de inflacién dentro de un pais o
regién. La decisidn y estrategia adoptadas tendran como punto de partida
estimados y posturas de riesgo controlado de tal forma que, bajo condiciones
apropiadas, nos permitan incurrir en una mayor exposicién hacia activos de
mayor retorno esperado, mientras que bajo condiciones de incertidumbre y
volatilidad nos dirijan hacia alternativas de inversidn menos riesgosas y/o de

2.12% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversioén en un lapso de un dia, es de 21.20 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio historico
Serie “BME”: Indice de Referencia: LIBOR 3 meses mas 4 puntos

Ultimo Ultimos Ultimos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 12 meses 2020 2021 2022
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Rendimi
ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Neto
Tasa
librede | 10.440% | 10.419% | 10.403% 4.487% 3.925% 7.054%
Riesgo

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo. * La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones
o cualquier otro gasto. El desemperio del fondo en el pasado no necesariamente es
indicativo del desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversién activa.

b) Lainversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC referenciados a instrumentos
de deuda entre 0% y el 99%; la inversién en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC
vinculados con el rendimiento de indices accionarios de renta variable cuyo
subyacente se encuentre relacionado con la economia global entre 1% y 80%;
en acciones del SIC en directo entre 0% y 80%; en ETF’s y/o Trac’s
referenciados al rendimiento ofrecido por bonos convertibles, bonos de alto
rendimiento y/o instrumentos de deuda de paises emergentes, y en activos
denominados en moneda distinta al d6lar americano, entre 0% y 40%; en ETF’s
y/o Trac’s cuyo desempefio esta relacionado con el rendimiento ofrecido por
bonos conocidos como de alto rendimiento emitidos por sector publico y/o
sector privado con nocional tanto en moneda nacional como extranjera, entre
0% y 20%; en ETF’s y/o Trac’s cuyo retorno esté relacionado con la inversién
en instrumentos conocidos como bonos convertibles emitidos tanto por
empresas nacionales, como extranjeras con un subyacente en moneda local y/o
extranjera, entre 0% y 15%; en ETF’s y/o Trac’s listados en el SIC y cuyo
rendimiento esté referido y/o relacionado con el retorno ofrecido por la
inversion en materias primas entre 0% y 10%; la inversion en valores de deuda,
en directo o a través de ETF’s o Trac’s, en ETF’s o Trac’s referenciados al
rendimiento ofrecido por inversiones en bienes raices y/o inmobiliarias y en
valores de deuda emitidos por Empresas Productivas del Estado, organismos y
fideicomisos publicos del estado, a través de la inversion en ETF’s y Trac’s,
entre 0% y 30%.

con
(https:

www.marketwatch.com/investin

ycode=mr) mds una sobretasa de 4 puntos porcentuales en un horizonte de

inversién de al menos 3 afios.

No invertira en acciones pertenecientes al mismo consorcio empresarial.

f) Podra celebrar operaciones de préstamo de valores, con derivados y
certificados bursatiles fiduciarios indizados, pero no de préstamo de valores,
valores respaldados por activos ni valores estructurados.

proteccion de capital.
d) El objetivo de referencia es la tasa Libor denominada en ddlares americanos

vencimiento a

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de diciembre 2023

tres

meses

interestrate/liborusd3m?countr

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo
QUAL QUAL * Variable 61,512,911.00 14.99
IEI IET * Variable 39,328,625.00 9.58
FLOT FLOT * Variable 33,941,724.00 8.27
FLRN FLRN * Variable 33,561,671.00 8.18
LQD LQD * Variable 32,997,484.00 8.04
EMLC EMLC * Variable 32,388,930.00 7.89
FLTR FLTR * Variable 31,928,575.00 7.78
VGT VGT * Variable 23,732,201.00 5.78
VOX VOX * Variable 22,600,367.00 5.51
VCR VCR * Variable 21,443,789.00 5.23
Cartera Total 333,436,277.00 81.25

99.3905 —

Por sector de actividad economica

— TRACKS EXTRANJEROS (TIPO
DE CAMBIO CIERRE)

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
FEDERAL BONDES F

06504



https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr
https://www.marketwatch.com/investing/interestrate/liborusd3m?countrycode=mr

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente:

Serie “BME” Serie "BO" Las comisiones por compra y venta de acciones pueden
(serie mas disminuir el monto total de su inversion. Esto implica
representativa) que usted recibiria un monto menor después de una
Concepto % $ operacion. Lo anterior, junto con las comisiones pagadas
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% por el fondo, representa una reduccién del rendimiento
porcentaje por operacion) total que recibiria por su inversion en el fondo.
Venta de acciones (hasta el porcentaje 0.75% 0.75%
por operacién) Algunos prestadores de servicios pueden establecer
acuerdos con el fondo y ofrecerle descuentos por sus
Pagadas por el fondo de inversién: servicios. Para conocer de su existencia y el posible
Serie "BME" Serie "BO" (Serie mas beneficio para usted, pregunte a su distribuidor.
representativa) . ., ]
El prospecto de informacion contiene un mayor detalle
Concepto % $ % $ de los conflictos de interés a los que pudiera estar
Administracién de activos 0.00000 0.40800 4.08000 sujeto.
Administracion de activos N/A N/A
/ sobre desempeiio
Distribucién de acciones 0.00000 0.95200 9.52000
Valuacion de acciones 0.01640 0.16440 0.01640 0.16440
Deposito de acciones N/A N/A
Deposito de activos objeto 0.03540 0.35470 0.03540 0.35470
de inversion
Contabilidad 0.03320 0.33204 0.03320 0.33204
Otros* 0.04936 0.09090 0.04936 0.09090
Total 0.94204 5.02204

* Comision por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles. Horario 8:45 - 13:45

Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepcion Limites de Consultar inciso b) del punto 2. del Prospecto Genérico.
de la solicitud. recompra

Liquidacién de operaciones 72 hr. a partir de la Diferencial* No se ha aplicado diferencial alguno en el ultimo afio.
ejecucién de las mismas.

El fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION Las inversiones realizadas en el fondo de inversién no se encuentran

Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE protegidas ni garantizadas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; administracion publica paraestatal.
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

BOLSA La autorizacion de los prospectos de informacién al publico inversionista no
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora implica certificaciéon sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la
Limitada de Fondos de Inversion solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de
Institucién N/A los Activos Objeto de Inversidn que conforman su cartera.
calificadora de
valores Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de atenci6n a clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45 . L, . L. L.
Paginas electrénicas Para I.naylor '1nf0rmac10n, visitar 1:21 pagina electrénica de nues.tra oper.a’dora
Operadora worw sbmfondos.com.mx y/o distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
—— * publico inversionista actualizado del Fondo, asi como la informacién
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx actualizada sobre la cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
validos.
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